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Digitalizace
Zrychluje rust

Strukturované produkty si v
poslednich letech vydobyly velmi
dulezité postaveni.

PredevSim se etablovaly jako
inovativni a flexibilni investi¢ni
nastroje.

V8eobecné se ocekava, ze
bude pokracovat trend sméfuijici k
vétsi  individualizaci segmentu
strukturovanych produkt.

Stéle vice emitentl nabizi svym
klientdm investiéni feSeni ,,$itd na
miru“, kterd zohledriuji vSechny
jejich pozadavky.

Nové
mohou

produktové
vzdy uspokojit cilené
potfeby investor(. Chvili jesté
potrvd, nez derivaty naleznou
Siroké uplatnéni také v portfoliich
drobnych investord.

struktury

Stale jsou prili§ velké obavy a
neznalost mnoha investorll, aby
mohli skutec¢né vyuzit vSechny
vyhody modernich strukturovanych
produktd.

Vv soucasnosti segment
strukturovanych produktl
zaznamenava velmi rychly

technologicky rozvoj.

Trend jednoznacéné smeéfuje k
otevienym digitalnim platformam,
kde si drobni investofi mohou v

redlném cCase vytvorit vlastni
strukturované  produkty, které
budou odrazet jejich individualni
predstavy a pozadavky.

Tyto platformy jsou stale na
pocatku, ale vyznamni emitenti
ocekavaji, 7e budou timto
zplsobem generovat velkou cast
obratu.

Digitalizace e hybnou
budouciho rdstu.

ZERTIFIKATEJOURNAL

VyuZijte optimalné potencial investi¢nich produkt(!
Zertifikatejournal je nezavislé informaéni médium pro inteligentni investovani
s modernimi financnimi produkty.

Blockchain

Na burzach je "blockchain" jednim z
nejvice diskutovanych témat. Diky této
technologii jsou vSechny transakce a

smlouvy Ucastnikl spole¢né
zaznamenavany a spravovany
s pomoci specialniho softwaru

v distribuované decentralizované
databazi ("blockchain®).
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Fresenius

Némecky koncern Fresenius dosahl
také v roce 2017 vybornych vysledkd.
V poslednich 14 letech kazdy rok
zaznamenava nové rekordni zisky.
Obrat se zvySil o 15 procent na
necelych 33,9 miliardy eur. Bylo to
predevsSim diky vyraznému rGstu
poptavky ze soukromych klinik.
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Wikifolio

Ti, ktefi na konci roku 1998 investovali
jedno euro do diverzifikovaného
portfolia akcii, méfeno indexem MSCI
World GDTR, dosahli primérného
ro¢niho vynosu ve vysi 5,5 procenta.
Inflace by toto zhodnoceni snizila na
pouhych pét procent.
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Call Warrants

U technologickych akcii patfi call
warrants mezi nejvice obchodované
warranty, ackoli technologicky index
Nasdaq 100 ztratil predminuly tyden
zhruba sedm procent. Na vrchol
popularity se zaradil call warrant (ISIN
DEOOOCV7ARE1)  emitovany na
koncern Amazon.com
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Konecne je mozné investovat do blockchain

Na burzach je "blockchain" jednim
z nejvice diskutovanych témat. Diky
této technologii jsou vSechny trans-
akce a smlouvy Ucastnikl spole¢né
zaznamendvany a spravovany
s pomoci specidlniho  softwaru
v distribuované decentralizované
databazi ("blockchain").

Napriklad na této technologii je
zaloZzena kryptomeéna bitcoin. Ale
oblasti pro pouziti této technologie
jsou

mnohem rozmanitéjsi. V

| VNG ICUVIL VUONY

podstaté existuji vyznamné sek-
tory, kde doposud bylo nezbytné
vyuzivat vyhradné zprostfedkova-
tele, naptiklad bankovni a burzovni
operace, nebo transakce s nemovi-
tostmi.

Také v oblasti prdmyslu se v sou-
Casnosti vyvijeji feSeni spocivajici
na bazi blockchain, napfiklad pro Fi-
zeni prepravy zbozi. V oblasti zdra-
votni péce je zase myslitelné ulozit
do blockchain kompletni kartu

Seznamte se s nasi nabidkou na

onemarkets.cz

Knock-outové produkty pro nejoblibendjsi akcie a indexy. Pomoci pakovych
produktl od UniCredit prosté dokaZete penize rozhybat vic.

Vice informaci najdete na: onemarkets.cz/leveraged-products

onemarkets o,

Banking that matters. ’ 74 UniCredit

Corporate & Investment Banking

pacienta, véetné kompletni zpravy
o pribéhu jednotlivych nemoci a
dokumentace. Ukladanim osobnich
Udajl Ize rovnéZz usnadnit spravni
fizeni nebo usporadat volby.

Vzhledem k témto pfilezitostem
mé blockchain velky potencial zmé-
nit zasadnim zpUsobem zabéhnuty
hospodarsky a socialni systém. Je
pochopitelné srovnani s podobnym
vyvojem, jakym historicky pro$el in-
ternet.

Podle analyzy Deutsche Bank a Ac-
centure by do roku 2027 mélo byt
pfiblizné 10 procent hrubého do-
méciho produktu uloZeno v bloc-
kchainovych fetézcich.

Svycarska banka Vontobel nyni
emitovala certifikat, ktery investo-
rdm umozni investovat do tohoto
»,modniho“ segmentu. Podkladem
certifikatu je iSolactive Blockchain
Technology-Index.

Tento benchmark miize zohled-
nit az vybranych 20 spole¢nosti s
prislusnym zaméfenim: specifické
blockchain koncerny (kategorie A),
hardwarové platformy (B), softwa-
rové platformy (C) a firmy (D) slib-
nych sektorl, které vykazuji nej-
vétsi potencidl pro vyuziti bloc-
kchain.

Pfi prvotnim uvedeni certifikatu
na trh bude index zohledriovat spo-
le¢nosti z oblasti poskytovatell fi-
nancnich sluzeb, zdravotnictvi, mo-
bility/dopravy, energetiky, médii a
obchodu (viz tabulka vpravo).

Slozeni mize na prvni pohled
prekvapit.  Konec¢né, spojitost
s blockchain fetézce neni vzdy na
prvni pohled patrna.

Koncept vSak zahrnuje také
blockchain patenty, ¢lenstvi v bloc-
kchain konsorciich a aktivity z ob-
lasti venture capital. Pozitivné Ize

Overstock.com: Konsolidace po ristu
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hodnotit dynamicky koncept in-
dexu, ktery tak plné odrazi poca-
tecni fazi technologie blockchain.

SlozZeni indexu
Index komponenty Kategorie Zemé Vaha

Overstock.com A us 5%
Intel B us 5%
Cisco Systems B us 5%
NEC B JP 5%
Hitachi B JP 5%
Microsoft C us 5%
Oracle C us 5%
IBM C us 5%
Baidu C CN 5%
Cognizant Technolog. C us 5%
Accenture C us 5%
Red Hat C us 5%
Infosys C IN 5%
Wipro C IN 5%
Mastercard D us 5%
CME Group D us 5%
Bank of America D us 5%
SBI Holdings D JP 5%
Thomson Reuters D CA 5%
Banco Santander D ES 5%

Blockchain-Index

ISIN/WKN DEOOOMF354W5/MF354\W
Produkt-typ Index certifikat
Emitent Vontobel
Doba trvani Open End
Poplatek 1,2% p.a.
Upis konec 6. dubna 2018
Emisni cena 100,50 EUR

Séazka na budoucnost

Blockchain technologie je stale v plenkach.
Pravé proto ma pro investory smysl zav¢as par-
ticipovat na tomto trendu prostfednictvim indexo-
vého certifikatu z emisni dilny Vontobel.


http://www.onemarkets.cz/leveraged-products

Bezkonkurencni akcie

Ve skute¢nosti by asi kazdy mél
byt akciondfem. Deutsche Borse
poradala v poloviné brezna jiz po
Gtvrt tzv. ,Den akcie — den akcio-
nard.“ Dobra prileZitost verejnosti
ukézat, Ze Siroce diverzifikované
akciové portfolio pfinasi v dlouho-
dobém horizontu vyssi vynosy nez
jiné formy investic nebo sporeni.

Snad nejvyznamnéj$im zastan-
cem investice do akcii je Jeremy J.
Siegel. Kazdy, kdo zna jeho knihu
»Stocks for the Long Run® — ,Inves-
tice do akcii, béh na dlouhou trat“-
se témér nevyhnutelné stavéa dlou-
hodobym ,bykem.“ Podle vyse
zminéného profesora financi z
Wharton School, University of Pen-
nsylvania, nema zadna jin tfida ak-
tiv dlouhodobé vynosy tak stabilni
jako akcie.

V kratkodobém horizontu maji
ceny akcii ob¢as tendenci pomérné
silné kolisat. Napriklad nejdllezi-
t&jSi svétovy akciovy barometr,
americky index Dow Jones, ztratil
na za¢atku Unora za jediny den Gtyfi
procenta. OvS§em ohromné vzruseni
mezi investory a zastupci médii
bylo bezdlvodné.

Tyto kratkodobé vykyvy akcio-
vych trhQ, jsou podle Jeremy J.
Siegela bezvyznamné ve srovnani
s celkovym smérovanim, tj.

dlouhodobym ristem a lidé se jimi
nechavaji velmi ovlivnit a nékdy do-
konce i zastrasit.

200 let stabilnich vynosu

Podle vypoctl Siegela by diverzifi-
kované akciové portfolio (nezamé-
novat s potencidlnimi vynosy jed-
notlivych akciovych tituld) - by od
roku 1802 do roku 2012 pfineslo in-
vestordm prdmérny realny vynos
(nérist hodnoty pfi zohlednéni in-
flace) ve vysi 6,6 procenta roc¢né.

Pritom nezéalezelo ani na tom,
kdy jste zainvestovali — tedy i v tom
nejhor$im mozném scéndfi, napfi-
klad na maximu pred ndaslednou
hlubokou krizi. Dllezité pouze bylo,
aby byl zamysleny investi¢ni hori-
zont pfinejmensim pét az deset let.

Krize mGzete jednoduse ,vysedét”
Ti, ktefi na konci roku 1998 investo-
vali jedno euro do diverzifikovaného
portfolia akcii, méfeno indexem
MSCI World GDTR, dosahli prd-
mérného ro¢niho vynosu ve vysi 5,5
procenta. Inflace by toto zhodno-
ceni snizila na pouhych pét pro-
cent.

To znamena: ze zainvestova-
ného ,,akciového“ eura se za 20 let
stalo 2,5 eura. Pro srovnani termi-
novany Uéet primérné zhodnotil
zhruba 0,7 procenta ro€né. A co v

pfipadé, kdy jste jako investofi na-
koupili na maximech, tedy tésné
pred nastupem krize? Pak byste
museli trpéli Cekat Sest az sedm let,
aby se vase investici opét dostala
ze ztraty na nulu.

Zavér: Pokud mate investi¢ni
horizont nejméné 5 az 10 let, nemu-
site se investice do akcii obavat.
Alespon to platilo v uplynulych 216
letech. Kdo ma investi¢ni horizont
kratsi, mél by jednotlivé akcie dobre
vybirat.

Nechejte akcie vybirat druhé

Kdo nema potrebny ¢as na vybér a
skladbu vlastniho tedy individual-
niho kose akcii, muze se inspirovat
naptiklad trader( socialni platformy
wikifolio, ktefi se rovnéz spoléhaji
dlouhodobou silu akciovych inves-
tic.

Napfiklad trader Hans Zenger
("hzenger") drzi v soucasné dobé
ve svém wikifolio vyhradné akcie
"némeckych midcaps”“. Nedavnymi
otfesy akciovych trh(l se nenecha
prilis ovlivnit.

s kdyZ na soucasné cenové
Urovni je nutné vzdy pocitat s vy-
raznymi korekcemi, v dlouhodo-
bém horizontu by tato strategie
méla dosahnout lepsich vynosd,
nez jiné investi¢ni formy*.

Pfekonat trh

Zenger jiz dokazal, Ze méa dobry cit
pro vybér spravnych akcii. Je jed-
nim z téch wikifolio traderd, ktefi
v minulosti dokazali porazit akciové
trhy. Také jini to dokazali s pomoci
velmi odlisnych strategii.

Néktefi z nich, jako Michael
Flender aka ,GoldeselTrading“ nai-
pak maji spiSe kratkodoby inves-
ti¢ni horizont, ale doposud reago-
vali rovnéz velmi flexibilné na trzni
deformace nebo korekce, jak je pa-
trné na historii stejnojmenného
portfolia s ndzvem ,Goldesel-Tra-
ding“.

Jini jsou vice investory v pra-
vém slova smyslu, jako je Hans
Zenger nebo Andreas Schratzer
aka "Fuchs". Investuje podobné
jako jeho vzor Warren Buffett. Od-
povidajicim zplsobem komentoval
ve svém wikifoliu ,,Schndppchen
Jager“ také nedavné burzovni tur-
bulence.

»,Cenové vykyvy byly zplso-
beny celkovou trzni nervozitou ve
spojeni s nezkuSenymi investory,
ktefi na vSechny zpravy reaguji ak-
tivismem. Z dlouhodobého hle-
diska to ov8em nema Zzadny vy-
znam." Myslite, ze by Jeremy J.
Siegel souhlasil?

Vynos 1 EUR zainvestovaného 1998 do akcii a terminovaného vkladu:
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KOLUMNA

Anouch Wilhelms
Commerzbank

Investofi reaguji anticyklicky a ku-
puiji warranty na technologické ak-
cie. To pfinejmensim nabizi pohled
na statistiky Commerzbank v seg-
mentu warrantd. U technologickych
akcii patfi call warrants mezi nejvice
obchodované warranty, ackoli
technologicky index Nasdag 100
ztratil predminuly tyden zhruba
sedm procent. Na vrchol popularity
se zaradil call warrant (ISIN
DEOOOCV7ARE1) emitovany na
koncern Amazon.com s realizaéni
cenou 1 650 dolar(, ktery méa dobu
trvani do prosince 2018.

V nedavné minulosti ztratily ak-
cie internetového obchodniho gi-
gantu kolem péti procent. Presto
byl call-warrant poptavan. Inves-
tofi, ktefi do warrantu investuji,
v principu o¢ekavaji rlst ceny pod-
kladovych akcii. Aby se warrant ne-
stal bezcennym, méla by do pro-
since 2018 vySplhat cena Ama-
zonu.com nad Uroven 1650 dolard.
Pokud chcete v aktudlnim trznim

prostfedi dosahnout zisku, musi se
Amazon.com dostat dokonce az
nad Uroven téméf 1800 dolard.
"Break-Even" se tak nachazi
zhruba deset procent nad aktualni
cenou akcie. 13.03.2018 dosahly
akcie Amazon.com své ,prozatim“
nejvyssi  Urovné 1617,54 USD.
Ovsem zajimavé to bude teprve az
nad Urovni 1800 USD. Pokud se
cena akcie Amazon.com zvysi na
pfiblizné 1900 USD, vzroste hod-
nota call-warrantu o zhruba 100
procent. Podkladova akcie musi
pfidat ,jen“ necelych 30 procent.
Samoziejmé, tyto vypodty se tykaji
pouze pevného terminu splatnosti.
V pribéhu doby trvani mize dojit
k dal$im cenovym pohyblm, které
jsou zavislé na rlznych faktorech.
Call-warrant na Amazon.com byl
uveden na trh vlednu 2018 za
emisni cenu 3,21 EUR. Podkladova
akcie Amazon.com se ve stejném
obdobi obchodovala za 1300 USD.
Dnes stoji tento call-warrant kolem
deseti eur. Kromé toho byly trhem
poptavany také predevsim call-
warranty na Nasdaq 100 a také na
jednotlivd podkladova aktiva jako
jsou Facebook nebo Alibaba.

Prehled nejvice obchodovanych
call-warrant( a dalSich produktd je
k dispozici na strdnce Com-
merzbank.

Zde investofi obdrzi informace o
nejvice obchodovanych podklado-
vych a investi¢nich certifikatech.

PICK OF
THE WEEK

Prvni dividendovy
Laristokrat"

Némecky zdravotnicky koncern
Fresenius dosahl také v roce 2017
vybornych  hospodarskych  vy-
sledkd. V poslednich 14 letech tak
kazdy rok zaznamendva nové re-
kordni zisky. Obrat se zvysil o 15
procent na necelych 33,9 miliardy
eur. Bylo to predevsim diky vyraz-
nému rlstu poptavky ze soukro-
mych klinik. Koncernovy zisk rostl
dokonce jesté vyraznéji a zvysil se
0 16 procent na 1,8 miliardy eur. Je-
dinou vadou na krése je, Ze analyti-

ci ocekavali jesté lepsi vysledek. Od
pocatku roku 2016 se akcie Frese-
nius nikdy nepodivaly pod Urover
52 eur. Pokud se nad touto hranici
udrzi az do dubna 2019, je mozné
s bonus certifikdtem dosahnout
zisku ve vysi 14,1 procenta.

Fresenius Bonus Cap

ISIN/WKN DEOOOTR27BK9/TR27BK
Produkt-typ Bonus Cap certifikat
Emitent HSBC
Doba trvani 5. duben 2019
Bonus/Bariéra 70,48/52,00 EUR
Max. wnos 14,1% (13,8% p.a.)

Prod./Nékup 61,69/61,79 EUR

INTELIGENTNI

Vyuzijte optimalnée
potencial investicnich
certifikatu!
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