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Staronovy trend: eticky-
ekologické strategie

Vice nez 45 procent drobnych
investord v Némecku zvysilo podil
investi¢nich certifikatd ve svych
portfoliich. To je témér dvakrat tolik v

porovnani s rekem 2015. Témér jedna

tfetina  nechava tento  pomér
nezménény. Pouze 23 procent
respondentll uvedlo, Ze podil
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Inteligentni :

certifikatl snizilo. Na tomto online
prizkumu spolupracovalo mnoho
vyznamnych finanénich portald a
celkem se podilelo 1.490
respondentl, predev§im =z fad
investorl, ktefi si své portfolio
sestavuji samostatné bez vyuziti
sluzeb investi¢nich poradct. ,,Némci
tradi¢né patfi mezi rizikové averzni
investory. Ale stéle vice investorl se
priklani k investicim spojenych s
kapitalovymi trhy. V prostredi nizkych
urokovych sazeb je dllezité, aby si
investofi pfizpUsobili své vlastni
vynosové-rizikové  profily.  Siroké
spektrum strukturovanych cennych
papird pfitom umoziiuje realizovat
vynos témér pfi kazdém trznim vyvoji.
Protoze vynosy z dluhopisC vykazuji
také castecné zvySena rizika a
samotna investice na akciovych
trzich se investorim jevi jako pfilis

ambiciézni, objevuje stale vice
investorll certifikaty jako investi¢ni
prilezitost.“

TéméF 20 procent investor(
kupujicich investi¢ni certifikaty (tj. o
devét procent vice nez jesté v roce
2015) priklada velky vyznam etickym
a ekologickym aspektdm alokace
svého portfolia. Navic kazdy Ctvrty
investor udava, Ze tato kritéria maji pfi
rozhodovani stale vétsi vyznam.
»Dlouhodobé udrzitelny rozvoj tak jiz
davno neni jen marketingovym
pojmem, ale dlsledné prosazovanou
investiCni strategii. Ekologické a
eticky Cisté investice jsou ale pro
vétsinu investor( stale jesté spise na
vedlejsi koleji. Na svété ale obecné
roste zajem o tento typ investi¢nich
prilezitosti, a v disledku toho také
rozmanitost podobnych investi¢nich
koncepci.
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QiX

Osm rdznych takovych kritérii spojuje
novy QIX Dividenden Europa - coz je
index, ktery byl uveden na trh 2.
kvétna, spravuji jej v TraderFox GmbH
a kalkulaci provadi Solactive AG. Tento
index denominovany v eurech odrazi
kurzovy vyvoj akcii 25 dividendové
silnych evropskych spole¢nosti.
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Nike

Akcie nejvétsiho svétového vyrobce
sportovniho zbozi dosahly svého
historického maxima na konci roku
2015, kdy se vysplhaly na 68 dolart.

Pak to Slo s koncernem Nike z kopce.
V pribéhu loriského roku se na Urovni
49 dolarll konecné vytvorila solidni
hranice podpory.
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Sustainability

Reseni nabizi novy Solactive Global
Sustainability Leaders Index. Pomoci
néj ziskaji investofi pfistup k akciim,
které jsou kazdého pdl roku vybirany
ve striktnim procesu podle kritérii
udrzitelnosti. Index odrazi kurzovy
vyvoj 20 burzovné obchodovanych
spole¢nosti.
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SMA Solar

SMA je pfedni svétovy hra¢ na poli
vyroby a provozu zafizeni, které se
pouzivaji v solarnich elektrarnach.
Kvlli konkurenci z Asie ale v tomto
odvétvi jiz néjakou dobu vladné vysoky
tlak na cenu. Jen v lonském roce
poklesly prdmérné prodejni ceny
produktl o vice nez 20 procent.
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Nejlepsi evropske dividendy v jednom balicku

Sofistikované dividendové strategie
zohlednuji pfi vybéru vhodnych ak-
cii nejen dividendovy vynos. Aby
bylo mozné vybrat spole¢nost,
ktera je schopna dlouhodobé vy-
tvéret stabilni vynosy, dostavaji se
stale ¢astéji do hledacku také dalsi
mikroekonomické parametry a fi-
nancni ukazatele.

Takovymi vybérovymi kritérii
mize byt napfiklad kontinuita ve
vyplaceni dividend, volatilita kurzu

akcie nebo historicky vyvoj rlstu
zisku spole¢nosti.

Osm rliznych takovych kritérii
spojuje novy QIX Dividenden Eu-
ropa — coz je index, ktery byl uve-
den na trh 2. kvétna, spravuji jej v
TraderFox GmbH a kalkulaci pro-
vadi Solactive AG.

Tento index denominovany v
eurech odrazi kurzovy vyvoj akcii
25 dividendové silnych evropskych

Certifikaty od
trzniho lidra

i Vy mUzete profitovat

Z modernich forem
Investovani

X-markets
Deutsche Bank

spole¢nosti. Ty jsou vybrany na za-
kladé investi¢ni strategie kombino-
vané s osmi dalSimi ocerovacimi
kritérii. Pfi proveéfovani a prenasta-
vovani indexu v§echny spole¢nosti
ziskaji stejnou vahu.

Jasné zaméreni na Evropu
Pocatec¢ni vybérovy kos tvori spo-
leCnosti s trzni kapitalizaci mini-
malné deset miliard eur, které maji
své sidlo v Evropé a jejichz akcie
jsou obchodované na nékteré z ev-
ropskych burz.

Navic musi primérny zobcho-
dovany objem akcii za posledni tfi
meésice ¢€init minimalné &tyfi miliony
eur.

Poté, co jsou vybrany akcie spl-
fujici tato kritéria, podstoupi
vSichni tito kandidati proces, ve
kterém jsou fazeni podle pevné da-
nych hodnoticich kritérii.

36

32

28

24

20

16

12

06/12 06/13 06/14

Napriklad firma, ktera mezi
véemi témito spole¢nostmi vyka-
zuje nejvy$si dividendovy vynos,
bude v Zebficku dividendového vy-
nosu Uplné nahore.

Nadpramérné vynosy

Kazdé spole¢nosti je pak za kazdé
jednotlivé kritérium pfifazeno po-
fadi v zebficku, az je nakonec sta-
noven finalni zebficek.

Navic plati, Ze nakonec se do in-
dexu kvalifikuji jen ty spole€nosti, u
kterych naposled vyplacené divi-
dendy vykazuji vy$si dividendovy
vynos, nez jaky byl median plvod-
niho vybérového kose.

Nejvyse postavenych 25 spolec-
nosti nakonec vstoupi do indexu se
stejnym vahovym podilem.

V rdmci regionalniho rozloZeni
je pevné stanoveno zastoupeni
jednotlivych zemi: Némecko se
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svymi Sesti reprezentanty tvofi nej-
vétsi skupinu, nasleduje Velka Bri-
tanie (5) a Francie (4). Skandinavie
a Svycarsko maji vzdy po tfech
spole¢nostech.

K pravidelnym Upravam indexu
dochézi kazdé &tvrtleti vzdy k prv-
nimu obchodnimu dni v lednu,
dubnu, ¢ervenci a fijnu.

Cisté dividendy akcii obsaze-
nych v indexu jsou opét reinvesto-
vany.

Manazersky poplatek ¢ini 1,5
procenta p.a. Koncept se sice
jesté musi osvédcit v praxi, ale z
dnesniho pohledu je jeho strategie
velmi zajimava.

Odpovidajici certifikat z na-
bidky UBS je proto vhodny jako
zpestfeni investi¢niho portfolia.

Deutsche Post : Jeden z 25 élent nového indexu QIX Dividenden Europa

ISIN/WKN DEOOOUBS2QX5/UBS2QX
Produkt-typ Index certifikat
Emitent UBS
Ratio 0,00978
Doba trvani Open end
Poplatek 1,5% p.a.

Prod./Nék. (Spread) ~ 96,13/96,42 EUR (0,3%)

Sazka na dividendové silné tituly

Za QIX Dividenden Europa se skryva Uspésna di-
videndova strategie. Emitovany index certifikat z
dilny UBS se dobre hodi pro diverzifikaci portfolia.



SMA SOLAR TECHNOLOGY

Odolavat cenovéemu tlaku

Do indexu Solactive Global Susta-
inability Leaders Performance (viz
vpravo) se akciim SMA Solar nepo-
dafilo dostat.

Dlvodem byla nizka burzovni
hodnoté. Obchodni model spolec¢-
nosti ale tak jako tak splruje kritéria
udrzitelného rozvoje. SMA je predni
svétovy hrac¢ na poli vyroby a pro-
vozu fotovoltaickych sfidacl, které
se pouzivaji v solarnich elektrar-
nach.

Kvdli konkurenci z Asie ale v
tomto odvétvi jiz néjakou dobu
vladné vysoky tlak na cenu. Jen v
lonském roce poklesly prlimérné
prodejni ceny produktd spole¢nosti
o vice nez 20 procent.

,Také pro tento rok pocitame s
vysokym tlakem na cenu nasich
produktl na vSech trzich a prlre-

zoveé u vSech odvétvi,“ shrnul pred-
seda predstavenstva spole¢nosti
Pierre-Pascal Urbon.

Aby byl dopad na spole¢nost co
nejmensi, chce se SMA v nasleduiji-
cich letech stale vice profilovat v
oblasti energetickych sluzeb.

Z tohoto ddvodu také koncern
nedavno uzavrel strategické part-
nerstvi s MVV Energie, kdy spolu
vytvofili spole€nou marketingovou
znaCku Solarstrom. | tak by ale ne-
musely nové produkty a nové po-
skytované sluzby, které mohou pfi-
nést ve strednédobém horizontu az
40 procent vynosU, plné kompen-
zovat tlak na dal$i o¢ekavany po-
kles cen.

Proto SMA poc¢ita pro rok 2017
s poklesem EBITDA z 141,5 milion(
na 70 az 90 milion( eur. Pokud ale

SMA Solar: Akcie prekonava slabsi obdobi

—— Cap —— Barriere
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zohlednime distou likviditu spolec¢-
nosti (stav ke konci bfezna 413 mi-
liond eur), vidime, Ze je firma pro
nadchazejici prestavbu koncernu
pripravena.

Také z pohledu technické ana-
lyzy na semaforu nyni sviti zelena:
po skokovém néardstu kurzu na pre-
lomu kvétna a ¢ervna se akcie od-
razila od 200denniho klouzavého
pramétu.

A jsou tedy nyni idealni pod-
minky pro Capped Bonus od UBS.
Tento certifikat vyplati v &ervnu
2018 vynos zhruba ve vysi 8,6 pro-
cent, pokud se kurz akcie udrzi nad
20 eury (ISIN DEOOOUW6GJRS).

Udrzitelny rozvoj nabizi vysoké vynosy. Novy index zohledriuje 20
firem které jsou fizeny s ohledem na dlouhodobé udrzitelny rozvoj.

Udrzitelny rozvoj nabyva pfi investi-
cich stale vétsiho vyznamu. Po ce-
Iém svété se investofri stéle vice pfi-
klanéji k tomuto trendu a investuiji
do néj miliardy. Také co se perfor-
mance tyka, tato forma investice se

investicemi.

Vysoce cenéna meta studie Uni-
verzity Hamburg z roku 2015 to po-
tvrdila jednotlivymi celkem 2250
empirickymi studiemi, které se da-
tuji dokonce jiz od roku 1970. Autofi
pfitom dosli k zavéru, Ze zodpo-
védné se chovajici firmy jsou fi-
prilezitosti
atraktivnéjsi.

proto také mnohem

onemarkets

v UniCredit

Corporate & Investment Banking

Sestavit portfolio z akcii splriujicich
podminky na udrzitelny rozvoj ne-
boli takzvana ESG kritéria (Enviro-
mental Social Governance - zivotni
prostredi a socialné zodpovédné fi-
zeni spole¢nosti), je pro investory
velmi tézko proveditelné, prede-
v&im diky velmi komplexnimu pro-
cesu pfi vybéru vhodnych akcii.

Regeni nabizi novy Solactive
Global Sustainability Leaders In-
dex. Pomoci néj ziskaji investofi pfi-
stup k akciim, které jsou kazdéhao
pdl roku vybirany ve striktnim pro-
cesu podle kritérii udrzitelnosti. In-
dex odrazi kurzovy vyvoj 20 bur-
zovné obchodovanych spole¢nosti,
které se podle ESG kritérii chovaji
obzvlasté zodpovédné a jsou fizeny
s ohledem na udrzitelny rozvoj. Na-
vic jsou vyrazeny spole¢nosti, které
podnikaji v kontroverznich odvét-
vich. Ze zbyvajicich firem je vy-
brano 20 spole¢nosti s nejvyssim
ESG score (maximalné vsak jen dvé
spole¢nosti ze stejného odvétvi).
Prlbézny kontrolni systém dohlizi
na to, ze budou vyfazeny spole¢-
nosti, u kterych se objevi kontro-
verzni udélosti ve spojitosti s ESG,
jako jsou napfiklad ropné havérie,
Uplatkarské aféry nebo obvinéni z
korupce. Odpovidajici certifikat od
Vontobel je mozné upisovat jesté
do 6. cervence 2017 (ISIN
DEOOOVL14GS8).



Anouch Wilhelms
Commerzbank

O takzvanych FANG akciich sly-
chame ze vSech stran, ackoliv nyni
se dostavaji pod znacény tlak. FANG
je akronym sestavajici z pocatec-
nich pismen nejvétsich technolo-
gickych spolec¢nosti USA, jejichz
akcie v uplynulych letech zazily
skute€nou kurzovou rally: Face-
book - Amazon.com - Netflix —
Alphabet (Google). VSechny tyto
Ctyfi akcie jsou zastoupeny v in-
dexu Nasdag 100 a dohromady
tvofi se svym 23procentnim podi-
lem témérf Ctvrtinu tohoto indexu.
vahy“ indexu, tedy Apple (jedenact
procent) a Microsoft (osm procent),
pak zjistime, Ze téchto Sest akcii
tvofi vice nez 40 procent vahy in-
dexu, ktery je tvoren akciemi cel-
kem 100 spolec¢nosti. Dohromady
tvofi podil technologickych firem v
Nasdag 100 témér 60 procent.
Commerzbank ma v nabidce ne-
spodet produktl jak na akcie
FANG, tak i na index Nasdaqg 100.
S indexovym certifikatem je mozné

sledovat kurzovy vyvoj indexu
Nasdaqg 100 témér v poméru jedna
ku jedné (ISIN DE0007029779). Je-
likozZ je index denominovan v dola-
rech, ma posilujici americky dolar
pozitivni vliv na hodnotu tohoto cer-
tifikatu, a naopak silnéjsi euro ne-
gativni. Investofi, ktefi by se tomuto
ménovému riziku chtéli radé&ji vy-
hnout, mohou zvolit takzvanou ,,qu-
anto“ variantu indexového certifi-
katu na Nasdag 100 (ISIN
DEO00CB23zD2). Commerzbank
dale nabizi v oblasti certifikatl také
pakové produkty a warranty na
Nasdaq 100. Klasicky je mozné na-
priklad put warranty pouzit k zajis-
téni kurzu tak, aby pfi nahlém pro-
padu kurzu zafungoval uréity ,,pol-
star“. S turbo certifikaty na Nasdag
100 mohou investofi participovat
na rostoucim nebo klesajicim kurzu
indexu. Riziko Uplné ztraty je u
turbo certifikat ale znacné vyssi,
nez je tomu napfiklad u indexové
investice. To je ale kompenzovano
moznosti realizace vy$S$iho zisku.
Paka pritom urcéuje silu efektu kur-
zového vyvoje na hodnotu certifi-
katu. U Turbo Bull s pakou 10 (ISIN
DEOOOCE7N7NS8) v zasadé plati, ze
pokud se index dostane jedno pro-
cento do plusu, vzroste hodnota
certifikatu o deset procent, a nao-
pak o deset procent poklesne pfi
propadu kurzu o jedno procento.
Pro Turbo Bear certifikaty plati to
samé, jen pro opacny vyvoj kurzu
podkladového aktiva. Pokud se in-
dex nachazi jedno procento v
plusu, hodnota Turbo Bear po-
klesne o deset procent.

Nejlepsi obranou
je globalni utok

PICK OF
THE WEEK

Akcie nejvétsiho svétového vy-
robce sportovniho zbozi dosahly
svého historického maxima na
konci roku 2015, kdy se vySplhaly
na 68 dolar(. Pak to $lo s koncer-
nem Nike z kopce. V prlbéhu lon-
ského roku se na Urovni 49 dolar(
kone¢né vytvofila solidni hranice
podpory a do roku 2017 odstarto-
vala akcie s hodnotou 51 dolar(,
kolem které se pohybovala témér
Sest mésicd. Nyni Nike zatroubil
k Utoku. Od Unora do konce kvétna

vzrostl zisk o 19 procent a dosahl
1,0 miliardy dolarl. Trzby se také
zvysily o plnych pét procent na 8,7
miliardy dolarG. Koncernové vy-
sledky tak prekonaly ocekavani
analytikd. Prezentovany Bonus Cap
nabizi vynos ve vysi 9,9 procenta.

ISIN/WKN DEOOOCY17P36/CY17P3
Produkt-typ Bonus Cap
Emitent Citi
Doba trvani 14. Cerven 2018

Bariéra (odstup) 47,00 USD (18,7%)
11,4% (12.0% p.a.)

51,24/51,44 EUR (0,4%)

Max. vynos (p.a.)
Prodej/Nékup
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